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2. UVODNI USTANOVENI

Novelizace zdkona ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ze dne 24. srpna 2016, ktera
implementovala do ¢eského pravniho fadu smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES o piistupu k pojistovaci a zajiStovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solvency Il),
pfinesla komerénim pojisStovnam nové i rozsifené pozadavky na uvetejiiovani informaci a
reporting vic¢i organu dohledu. Novou zpravou, kterou ma pojistovna povinnost vyhotovit pro
potieby organu dohledu je Pravidelnd zprava organu dohledu (RSR = Regular Supervisory
Report). Tato zprava je uréena pouze pro organ dohledu, tedy pro Ceskou narodni banku a neni

nikde zvetejnovana.

Nov¢ zvefejniovanym dokumentem je Zprava o solventnosti a finan¢ni situaci (SFCR =
Solvency and Financial Condition Report). Zprava o solventnosti a finan¢ni situaci je
zvetejnéna na internetovych strankach spolec¢nosti Vitalitas pojistovna, a.S. a je dostupna pies
tento odkaz: http://www.vitalitas.cz/soubory-ke-stazeni/. Zprava zhodnocuje posledni Gcetni
obdobi, které je shodné s kalendainim rokem 2016 a data a idaje uvadeéné ve zprave jsou platna

k 31.12.2016.

Obe¢ zpravy maji za cil podat obraz o Cinnosti pojisStovny v oblasti upisovani, investic a
jinych relevantnich oblastech, popsat a zhodnotit fidici a kontrolni systém pojistovny, popsat
rizikovy profil pojistovny, zplsob fizeni kapitdlu a objasnit zplisob ocenovani pro ucely

Solvency Il a rozdily proti oceniovani v ucetnictvi.
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3. CINNOST A VYSLEDKY
3.1. Identifikace pojist'ovny
Sidlo spolecnosti: Korespondencni adresa:
Vitalitas pojistovna, a.s. Vitalitas pojistovna, a.s.
Tusarova 1152/36 Zeleny pruh 95/97
Praha 7 — HoleSovice Praha 4 — Branik
170 00 140 00

IC: 257 10 966

www.vitalitas.cz

Organ dohledu:
Ceska narodni banka
Na Prikop¢ 28
Praha 1 — Nové Mésto
11000
www.cnb.cz

kontaktni osoba: Ing. Katefina Nejtkova

Externi auditor (povinny audit ucetni zaverky):
AUDIT ACTIVITY s.r.o.
Na Vysluni 201/13
Praha 10 — Strasnice
100 00

www.auditactivity.cz
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Organem dohledu odpovédnym za finan¢ni dohled nad Vitalitas pojiStovnou, a.s. (dale

jen ,,Pojistovna“) je Ceska nirodni banka. Povinny audit ucetni zavérky za rok 2016 je

proveden externim auditorem spole¢nosti AUDIT ACTIVITY s.r.o.

3.2. Struktura skupiny

Jedinym akciondfem a vlastnikem Pojistovny je Oborova zdravotni pojistovna

zaméstnancl bank, pojistoven a stavebnictvi (dale jen ,,OZP*). Podil OZP na hlasovacich

pravech ¢ini 100%, podil na zakladnim kapitélu je rovnéz 100%.

Identifikacni udaje jediného akciondie:

Oborova zdravotni pojiStovna zaméstnancii bank, pojistoven a stavebnictvi

Roskotova 1225/1
Praha 4 — Branik
140 00

IC: 471 14 321

Na obrazku €. 1 je vyznacena organizacni struktura spole¢nosti ovladanych OZP, vetné

pozice Pojistovny.

Obr. €. 1 — Organizacni struktura ovladajicich a ovladanych osob

ozp

| |

PREVENCE * 0%

VITALITAS pojistovna, a.s.

Stav k 31.12.2016

* PREVENCE — Zdjmové sdruzeni pravnickych osob

100 %

OZP servis, s.r.o.

100 %

W

Vitapharma, s.r.o.
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3.3. Cinnost pojistovny .
Pojistovna provadéla v hodnoceném obdobi pojistovaci ¢innost dle udéleného povoleni
Vv odvétvich nezivotniho pojisténi podle ptilohy 1, ¢asti B, zdkona ¢&. 277/2009 Sb., o

pojistovnictvi. V souladu s uvedenym zakonem se jedna o:

odvétvi €. 1 — Urazové pojisténi;
odvétvi €. 2 — Pojisténi nemoci,
odvétvi €. 18 — Pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu

mimo mista svého bydlisté, véetné pojiSténi financnich ztrat

bezprostiedn¢ souvisejicich s cestovanim.

Zaroven provadi Pojistovna pojistovaci ¢innost v souladu s § 3, odst. 1, pism. f zakona
¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi. PfedevS§im se pak jedna o Cinnost zprostiedkovatelskou,

poradenskou a Setfeni pojistnych udalosti.

3.4. Vysledky Pojist'ovny za rok 2016 v oblasti upisovani

Zékladni cile pro oblast hospodateni Pojistovny v roce 2016 jsou popsany v tabulce
¢. 1, kde jsou v porovnani vysledky s planem a také s pfedchozim obdobim. Zaroven jsou
V poslednich dvou sloupcich uvedené indexy porovnani dosazenych vysledkl s planem a také

dosazenych vysledkt s vysledky v pfedchozim obdobi.

Tab. €. 1 - Hospodateni PojiStovny v roce 2016 v porovnani s planem a pfedchozim obdobim

skutecnost skuteénost skuteCnost | skutecnost 2016
ukazatel (v tis. K¢) 2015 plan 2016 2016 2016/ plan / skutecnost
2016 2015

VYNOSY CELKEM 62 538 55710| 59219 1.06 0.95
Predepsané hrubé pojistné 43 975 38 550 43431 1.13 0.99
Vynosy z finanéniho umisténi 2341 2400 2241 0.93 0.96
Cerpdni pojistnych rezerv 16 125 14 600 13431 0.92 0.83
Ostatni technické a netechnické vynosy 2757 2760 2718 0.98 0.99
NAKLADY CELKEM 56 368 54 090 53 382 0.99 0.95
Pojistnd plnéni - Cistd vyse 9300 8 800 9485 1.08 1.02
Tvorba pojistnych rezery 18 392 15100 15294 1.01 0.83
Naklady na financéni umisténi 1414 1600 1518 0.95 1.07
Povizovaci ndklady na poj. smlouvy 3005 3500 2 526 0.72 0.84
Spravni regie 19 548 21 500 19770 0.92 1.01
Ostatni technické a netechnické ndklady 4709 3590 4789 1.33 1.02
HOSPODARSKY VYSLEDEK 6170 1620 5837 3.60 0.95
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Pti tvorbé planu 2016 byly zohlednény urcité rizikové faktory, a proto byl uvedeny plan

navrzen jako velmi konzervativni. Témito faktory byly:

* pfedpokladané snizeni zajmu o cestovni pojisténi (nosny produkt Pojistovny), a to pro

nestabilni geopolitickou situaci v oblibenych destinacich klientt

* snizeni zékladniho tarifu cestovniho pojisténi, a to z davodi dalSiho zvySeni

konkurenceschopnosti Pojistovny a z toho vyplyvajici nizsi piedpis pojistného

+ zvySeni ndkladl potfebnych pro implementaci smérnice Solvency II, které mélo byt

zaji$téno vyuzitim vyrazného podilu externich dodavatelti.

Popsané rizikové faktory se nenaplnily, kdy:

* ptedepsané pojistné v roce 2016 bylo témér identické s rokem 2015

 implementace smérnice Solvency II byla realizovana predevsim internimi kapacitami
Pojistovny.

Spole¢né s dislednou kontrolou a optimalizaci vybranych nakladovych polozek se
podaftilo vyznamnym zptisobem pieplnit plan 2016 a dosdhnout hrubého zisku ve vysi cca 7,4

mil. K¢ a 5,8 mil. K¢ zisku po zdanéni.

Nejdulezitéjsimi cili mimo hospodarskou oblast bylo pokra¢ovani v implementaci
Solvency 1II a plnéni s tim spojenych regulatornich a legislativnich pozadavki. V souvislosti
s touto problematikou byl v pribéhu roku 2016 pfijat novy zaméstnanec a doslo k posileni
kontrolnich organti o Vybor pro audit. Zaroven byly aktualizovany stavajici a vypracovany
nekteré noveé odborné pokyny, jejichz detaily a schvaleni byly Castym pfedmétem projednavani

piedstavenstva a dozor¢i rady.
Pojistovna v roce 2016 tspésné naplnila zakladni strategicky ramec svych aktivit:

* Mmise - uspokojovani potieb a pozadavki klientd v oblasti nezivotniho

pojisténi / pojisténi osob, s vyuzitim synergickych efektii spoluprace s OZP

*  vize - budovani moderni komer¢ni pojistovny, pro kterou je charakteristicka

vysoka flexibilita, procesni orientace a fizeni, §tihla infrastruktura

* obchodni strategie - moderni portfolio produkti bylo prabézné

optimalizovano podle potieb a pozadavki klientt.
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3.5. Vysledky Pojist’ovny za rok 2016 v oblasti investic
V prubehu roku 2016 bylo feseno umisténi investice ve vysi 32 mil. K¢. Piedstavenstvo
rozhodlo o umisténi této investice na terminovany vklad na dobu 18 meésicti u spolecnosti
PPF banka, a.s. Hlavnim kritériem vybé&ru finan¢ni instituce byla stabilita a minimalizace rizik,
az poté byla zvazovdna vySe uroku. Podobnd konzervativni strategie investovani bude

uplatiovana i ve sttednédobém horizontu.

Béhem roku 2016 ¢inily celkové néklady na financni umisténi 1,52 mil. K¢. Nejvetsi
podil na téchto nakladech mélo rozpousténi nakladti na dluhopisy, tedy pribézné rozpousténi

rozdilu mezi pofizovaci a jmenovitou hodnotou.

Vynosy na zminovanych pouzivanych finan¢nich instrumentech ¢inily v roce 2016
celkem 2,24 mil. K¢. Nejvétsi podil na této ¢astce maji dluhopisy, dale pak vklady u PPF
banky, a.s.

4. RIDICi A KONTROLNI SYSTEM

4.1. Hlavni organy Vitalitas pojistovny, a.s.

e Predstavenstvo

Ing. Ladislav Friedrich, CSc.

predseda predstavenstva od 20.2.2016
Mgr. Jan Kvacek

mistopredseda predstavenstva od 28.4.2016
Mgr. Lenka Novotna

Clen predstavenstva od 16.8.2011
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e Dozoréi rada

Ing. Miroslav Zigka

predseda dozorci rady od 10.12.2008
Ing. Vaclav Slovak, MBA

mistopredseda dozorci rady od 22.9.2016
Ing. Milos Pesek

¢len dozorci rady od 9.9.2008

Ve sledovaném obdobi doSlo ke zméné na postu mistopfedsedy dozor¢i rady. Od
22.9.2016 tuto funkci nové zastava Ing. Vaclav Slovak, MBA, ktery vystfidal na stejné pozici

Stanislava Antoniva.

Na obrazku €. 2 na dalsi strance je zobrazena organizacni struktura a jeji jednotlivé
vyznamné prvky. Béhem sledované¢ho obdobi doslo k jeji upravé tak, aby vyhovovala a
spliiovala  pozadavky  Solvency II, pfedevSim vyclenénim klicovych  funkci
(pojistnématematicka funkce, interni audit, compliance, fizeni rizik) a také ztizenim vyboru pro

audit.

Organizacni struktura odpovidd konceptu PojiStovny jako organizaci se Stihlou
infrastrukturou a s pouhymi 10 stalymi zaméstnanci a vyuzivajici vyhod outsourcingu
v nékolika oblastech. Dany koncept umozZiiuje spole¢nosti snadngji reagovat na operativni
zmény a pozadavky a je povazovan za jednu z konkurenénich vyhod. Zaroven vSak piinasi
nekterd rizika, pfedevSim personalni riziko plynouci z rostoucich regulatornich pozadavkt a
které klade vétsi pozadavky na persondlni zdroje. Disledkem toho byl v prubéhu roku 2016
pfijat novy zaméstnanec, aby bylo mozné zabezpecit splnéni v§ech pozadavkll ve stanovenych

terminech a v dostate¢né kvalité.
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4.2. Obecné informace o Fidicim a kontrolnim systému

Obr. €. 2 — Organizac¢ni struktura Pojistovny k 31.12.2016

valna hromada jediného akcionaie

®

VITALITAS

vybor pro audit

predstavenstvo

dozor¢i rada

vybor pro fizeni rizik *

interni audit, specialista Solvency II

pojistnématematickd funkce **

vnitini kontrola, audit QMS

compliance ***

nezavisly fidici a kontrolni systém

generalni feditel

tym zpracovani a spravy
pojistnych smluv

skupina likvidace pojistnych
udalosti

provozni tym

tym péce o produkty a podpory
prodeje

skupina ekonomicka,
ucetnictvi a reportingu

skupina fizeni prodeje a
smluvnich pracovist

*  funkci vpboru vykondvd, v souladu s interni smérnici, dozordi rada

**  funkce zajisténa, v souladu s interni smérnici, formou outsourcingu, externim pojistnym matematikem

**% oblast zajisténa, v souladu s interni smérnici, formou outsourcingu, externi advokatni kancelari
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Vybor pro audit byl zfizen jedinym akciondiem ke dni 9.2.2016.

e Vybor pro audit

RNDr. Lubomir Netolicky

predseda vyboru pro audit od 9.2.2016
Ing. Blanka Helanova

mistopredsedkyné vyboru pro audit od 9.2.2016
Ing. Véra Skalska

¢lenka vyboru pro audit od 9.2.2016

4.3. Proces ORSA (vlastni posouzeni rizik a solventnosti)

Vlastni posouzeni rizik a solventnosti je dle pravidel stanovenych internim odbornym
pokynem provadéno minimalné jednou ro¢né a jeho vystupem je vzdy zprava ORSA. Zaroven
je danym odbornym pokynem stanovena povinnost provést vlastni posouzeni rizik a
solventnosti vZdy pfi vyznamnych zménach Vv rizikovém profilu pojistovny, nebo pokud je tak

urceno fidicimi organy pojistovny.

Vlastni posouzeni rizik a solventnosti je v zasad€ vyuzivano i pii rozhodnutich mensiho
dopadu a vyznamnosti v kratkodobém horizontu do jednoho roku, avSak bez vystupu v podobé
ORSA zpravy. Proces ORSA je tak soucasti 1 pi1 rozhodovani generalniho feditele Pojistovny.
Celkova koncepce ORSA v Pojistovné je dale upravovana a aktualizovana podle novych
poznatkl a potieb, predev§im v oblasti fizeni rizik, ktera je vnimana jako jedna z kli¢ovych

oblasti pro ¢innost pojistovny.

Piedstavenstvo Pojistovny je v procesu ORSA angazovano piedevs§im prostiednictvim
jeho predsedy, ktery je osobou s kli¢ovou funkeci fizeni rizik. VSichni ¢lenové predstavenstva a
dozor¢i rady jsou pak povaZovani za uzivatele rizikovych analyz provadénych v piipadé

potieby, tedy pfi vyznamnych zménach a udalostech uvnitt i vné Pojistovny.

Uloha RKS v procesu ORSA je zarovei jednou z oblasti, na které bude podle planu

zaméfen interni audit v roce 2017.

Stranka 11z 19



O]
VITALITAS
V roce 2016 byla &innost RKS vymezena planem &innosti, ktery byl projédhén a
schvalen organy Pojistovny vV roce 2016. | s ohledem na uvedeny plan prace byly v ramci RKS
zpracovany analyzy mozného vyvoje ¢eského pojistného trhu v roce 2017 a kmene pojisténct
OZP (jako primarni cilové skupiny Pojistovny) v roce 2017. Analyzy neidentifikovaly

v uvedenych oblastech z pohledu Pojistovny Zadna rizika.

5. RIZIKOVY PROFIL

5.1. Strucny popis Fizeni rizik
V ptipadé Pojistovny je stanoveni obchodni strategie kritickym bodem, ze kterého
nasledné vychazi i strategie fizeni rizik. Zaméfeni PojisStovny pouze na uzky segment
tAv Y 4 o r 4 M Wywr rv /4 ftW LV /4 W rwr W 14
pojistovacich produktii, konkrétné v nejveétsi mife na cestovni pojisténi, pfinasi konkurencni
vyhodu v podobé minimalizace nejvyznamnéjSich rizik, pfedevSim z kategorie rizik
upisovacich. Je zfejmé, Ze strategie fizeni rizik a cely ERM proces je podstatné ovlivnén praveé
obchodni strategii a musi ji byt pfizpisoben. Strategie fizeni rizik je tedy ur€ovana na Grovni

jediného akciondte OZP, ptedstavenstva, dozor¢i rady a generalniho feditele Pojistovny.

Klicovou fazi procesu ERM je identifikace rizik. Rizika jsou identifikovdna za
jednotlivé zakladni kategorie rizik a to na zéklad€ spoluprace pracovnika ERM (ptipadné
dalSich zaméstnanci PojiStovny), generalniho feditele a predsedy predstavenstva, ktery je

zaroven dle pravidel Solvency II stanoven jako zodpovédna osoba s kli¢ovou funkci fizeni rizik.

Aktualizace katalogu rizik je zvazovana pii kazdé vyznamné zméné jak Vv internich
procesech Pojist'ovny, tak i pii zménach ve vnéj$im prostiedi. V takovém ptipad¢ je provedena
rizikova analyza a pfipadna nova rizika jsou po schvaleni vedenim zatazena do katalogu rizik.
Tento krok je provadén pracovnikem ERM. Navrzeni novych rizik k zatazeni do katalogu rizik

vS§ak mize byt provedeno kterymkoliv zaméstnancem Pojistovny.

Rizeni rizik je provadéno u jednotlivych konkrétnich rizik pracovniky zodpovédnymi
za dané riziko tak, jak je stanoveno internimi odbornymi pokyny. O podstatnych udalostech a
zménach pak urceni pracovnici informuji neprodlené generalniho feditele, ktery v soucinnosti

S piedstavenstvem a dozorci radou rozhoduje o dalSim postupu.
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6. OCENOVANI PRO UCELY SOLVENTNOSTI

6.1. Aktiva

Pojistovna ma aktiva v celkové vysi 178 mil. K¢&. Ocenovani aktiv pro ucetni zavérku i

pro ucely Solvency II je upraveno internim odbornym pokynem. Zakladni principy jsou

zobrazeny v tabulce €. 2.

Tab. ¢. 2 — Piehled ocenéni jednotlivych vyskytujicich se slozek aktiv

slozky majetku a zavazka
(I = investice)

ocenéni = brutto - korekce
ocenéni = historicka cena
+ / - pfima Uprava ocenéni - korekce

brutto = historicka cena
+/- pfima Uprava ocenéni

korekce

nehmotny majetek kromé
pohleddvek

pofizovaci cena, vlastni naklady

opravky (odpisy)

opravné polozky

| — dluhopisy OECD drZené do
splatnosti a neurcené k
obchodovani

pofizovaci cena = jmenovitad hodnota
+ / - diskont / prémie pfi pofizeni
+ nab&hly AUV pfi pofizeni

-/ + zUctovani diskontu / prémie

+ AUV nabéhly za dobu drzby
- AUV vyplaceny

opravné polozky

| - penézni prostredky - vklady

jmenovita hodnota

opravné polozky

ostatni hmotny majetek

pofizovaci cena, vlastni ndklady

opravky (odpisy)

opravné polozky

ostatni penéini prostiedky a
ceniny

jmenovitd hodnota

opravné polozky

pohleddavky kratkodobé

jmenovitd hodnota, pofizovaci cena

opravné polozky

ostatni aktiva kratkodoba

nejlepsi odhad

rezervy

nejlepsi odhad

zavazky kratkodobé

jmenovita hodnota

ostatni pasiva kratkodoba

nejlepsi odhad
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Ditlezitym bodem je také ocenéni pohledavek. Rizika plynouci z mozného neuhrazeni
pohledavek jsou vyjadiena snizenim ocenéni formou ucetnich opravnych polozek podle doby

po splatnosti v procentech jmenovité hodnoty pohledavky neuhrazené do data zpracovani uic¢etni

zéaverky. Snizeni ocenéni je zndzornéno v nasledujici tabulce €. 3.

Tab. €. 3 — Snizeni ocenéni pohledavek po splatnosti

Pohledavky Opravna polozka
po splatnosti déle nez 1 mésic 10%
po splatnosti déle nez 2 mésice 20%
po splatnosti déle nez 3 mésice 30%
po splatnosti déle nez 6 mésicl 50%
po splatnosti déle nez 12 mésicl 100%
dluznik v insolvenci, bez ohledu na splatnost 100%

Vzhledem ke konzervativni alokaci aktiv, zaroven dodrzovani zasady opatrnosti a
pfedevs§im k typu aktiv vyskytujicich se v ucetnictvi Pojistovny je ocefovani pro tcely

ucetnictvi shodné s oceniovanim pro tcely Solvency II.

6.2. Ocenovaci baze aktiv
Ocenovaci baze je rozliSovana podle toho, zda se jedna o ocetiovaci bazi v okamziku

pofizeni nebo o ocenovaci bazi k rozvahovému dni.
Ocenovaci baze v okamziku pofizeni je:

1. pofizovaci cena, za kterou byl majetek pofizen a nédklady s jeho pofizenim

souvisejici;

2. reprodukéni pofizovaci cena, za kterou by byl majetek potizen ve stavu, v

jakém se nachazi v dob¢, kdy se o ném uctuje;

3. vlastni naklady (specifikuje Zakon) u zasob vytvofenych vlastni Cinnosti a

dlouhodobého majetku vytvoreného vlastni ¢innosti.
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Ocenovaci baze k rozvahovému dni — dva zakladni pfistupy k ocenéni:
1. ocenéni na bazi historické ceny - tj. na zdklad¢ piivodni ceny v okamziku
pofizeni, kterda mlze byt snizena v souladu se zasadou opatrnosti (tvorba

opravnych polozek nebo rezerv)

2. ocenéni na bazi realné hodnoty - hodnota aktiv a zdvazki mize byt nejenom
snizena, ale 1 zvySena tak, aby odpovidala souCasnym trznim ¢i jinak

stanovenym realnym cenam

6.3. Technické rezervy a rizikova prirazka

Za nejlepsi odhad rezervy na pojistné se povazuje pomérnd ¢ast pojistného, kterd
odpovidé podilu doby trvani od okamziku vypoctu do konce pojisténi a celkové doby trvani
pojisténi.

Za nejlepsi odhad rezervy na nevytizené pojistné udalosti se povazuje soucet nejlepsiho
odhadu na pojistné udélosti jiz nahlaSené, na pojistné udalosti dosud nenahldSené a na spravni

naklady.

Za nejlepsi odhad rezervy na jiz nahlaSené pojistné udélosti se povaZzuje RBNS rezerva

stanovena expertnim odhadem likvidatora.

Za nejlepsi odhad rezervy na dosud nenahlaSené pojistné udélosti (IBNR) se povazuje

vysledek vypoctu na zéklad¢ ocekavaného Skodného poméru.

Za nejlepsi odhad rezervy na spravni ndklady se (na zaklad¢ dosavadnich zkuSenosti)

povazuje hodnota odpovidajici vysi 17 % technickych rezerv.

Rizikova pfirazka se vypocita v souladu s legislativnimi piedpisy podle vzorce:

. SCR
RM =CoC» ———*—
; (1+ rt+1 )Hl

CoC (cena kapitalu) = 0,06,

, kde

SCRt oznacuje solventnostni kapitalovy pozadavek po t letech,

It oznacuje bezrizikovou urokovou sazbu po t letech.
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Konkrétni hodnota technickych rezerv a rizikové ptirazky vypoctenych podle pravidel

Solvency Il k 31.12.2016 je uvedena v nasledujici tabulce ¢. 4.

Tab. ¢. 4 — Hodnoty technickych rezerv a rizikové ptirazky k 31.12.2016

Rezerva na pojistna plnéni 30407 922,68,- K¢

Rezerva na nezaslouzené pojistné 3372874,06,- K¢

Rizikova ptirdzka 1131 830,93,- K¢
7. RIZENi KAPITALU

7.1. DalSi ukazatele kapitalové primérenosti
Pro ucely Solvency II je v Pojistovné vypocitavan solventnostni (SCR) a minimalni

(MCR) kapitalovy pozadavek.

Vypocet SCR se sklada z kapitalovych pozadavki pro rizné rizikové modely, vypocet
je vsak ptizpusoben pro prosttedi Pojistovny, kde dochazi k podstatné redukci. Z rizikovych
moduld je uvaZzovan pouze modul nezivotniho rizika. Modul Zivotniho rizika neni zahrnut,
jelikoz PojiStovna neposkytuje tento typ pojiSténi. Modul zdravotniho rizika rovnéZ neni
zahrnut z davodu velmi malého objemu pojistnych smluv. Modul opera¢niho rizika neni
zahrnut, jelikoz v Pojistovné je operacni riziko zcela minimalni a tudiZz zanedbatelné. Modul
kreditniho rizika je zanedbdn, jelikoZ obchodni model Pojistovny snizuje i riziko mozného
selhani zajistitele, jelikoZ je vyuzivana zajistovna General Reinsurance AG s ratingem dle S&P
AA+. Modul trzniho rizika je zanedban z divodu kratkodobého charakteru provozované
pojistovaci ¢innosti, kterému odpovida jednorazovy zptsob placeni pojistného a minimalni
doba mezi vznikem, nahlaSenim pojistné udalosti a vyplatou pojistného plnéni. Tyto skute¢nosti
minimalizuji vétSinu rizik, zejména rizika spocivajici v nezaplaceni pojistného, ve zméné
urokovych sazeb ¢i obecné problémech na finan¢nich trzich. Modul rizika nehmotnych aktiv je
také zanedban a to s ptihlédnutim k aktualni skladbé finanéniho umisténi (pouze Ceské statni
dluhopisy, terminované vklady, vklady s individualni arokovou sazbou a bézné Géty), ktera toto

riziko velmi vyrazné minimalizuje.
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Vzhledem k vypoctené vysi MCR byla jako hodnota MCR uvedena absolutni do‘l‘ﬁi‘ﬁlez

MCR dle ¢lanku 129, odst. 1, pism. d smérnice Evropského parlamentu a rady 2009/138/ES,
tedy hodnota 2 500 000 EUR piepoétena dle sménného kurzu k 31.12.2016 (tedy
67,55 mil. K¢). Pro MCR byla vypo¢tena dolni mez 4,22 mil. K¢ a horni mez 7,59 mil. K¢.
Z toho je tedy patrné, ze vypocteny MCR je hluboko pod hladinou absolutni dolni meze

stanovené Smérnici 2009/138/ES. Stejné jako vypocteny SCR ve vysi 16,86 mil. K¢.

Pojistovna je povinna drzet kapital pro splnéni SCR 1 MCR. K 31.12.2016 ¢inil
pouzitelny kapital pouzitelny pro splnéni SCR i MCR ¢astku 138,37 mil. K¢&. Solventnostni
kapitalovy pozadavek byl tedy pfevySen vice nez osmkrat, minimalni kapitalovy pozadavek

pak 1 pfi uvazované hodnot¢ na hranici absolutni dolni meze byl pfevysen vice nez dvakrat.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k prekroceni SCR nebo MCR v tom smyslu, ze nedoslo
k poklesu hodnoty pouzitelného kapitalu pro jejich splnéni pod vysi vypoéteného SCR a
stanovené¢ho MCR.

7.2. Struktura kapitalu
V roce 2016 disponovala Pojistovna zakladnim kapitalem ve vysi 90,93 mil. K¢, ktery
je dlouhodobé¢ konstantni a pro pojistna odvétvi, ve kterych je Pojistovna aktivni, je z pohledu

legislativy plné postacujici.

S ohledem na nestabilni prostfedi finan¢nich trhi byla podle rozhodnuti akcionate

investi¢ni strategie pro 2016 mimoradné konzervativni, kdy cilem bylo zajistit tyto faktory:

= zakladni kapital nebude spotfebovavan ani transformovan

= bude trvale zajisténa jeho pfiméefena likvidita

= pouzivané investiéni nastroje jsou jen statni dluhopisy CR a terminované vklady,
alokované do vybranych, pln¢ transparentnich finan¢nich skupin, které jsou dlouhodobé
stabilni a aktivni v CR.

= piipadné zmény ve finanénim umisténi nebudou v zddném ptipad¢ znamenat oslabeni

solventnostni pozice Pojistovny, a to v kontextu implementované smérnice Solvency II

Celkova financ¢ni aktiva Pojistovny dosahla ke konci roku 2016 ¢astky 151,6 mil. K¢ a
proti roku 2015 se navysila o cca 2,6 %. Struktura finanénich aktiv v roce 2016 je zndzornéna

v grafu ¢. 1.
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posisfovnA

Graf ¢. 1 — Struktura kapitalu k 31.12.2016

Struktura kapitalu k 31.12.2016, v mil. K¢

‘ = Dluhopisy CR

= Vklady

Vzhledem k negativni situaci na financnich trzich a implementaci smérnice Solvency II
nebyly v roce 2016 v oblasti dluhopisového portfolia provedeny zadné zmény, takZze obsahuje
vyhradné dluhopisy CR drZené do splatnosti. Dluhopisové portfolio bylo pouzito v roce 2015
ke kryti technickych rezerv, kdy objem portfolia pfevysuje objem technickych rezerv. Jeho

struktura je zfejma z grafu . 2, stejné jako sttednédoby trend vyvoje.
Graf ¢. 2 — Struktura dluhopist

Struktura dluhopisového portfolia v obdobi 2009 az 2016

® objem portfolia, mio K¢

m volné obchodovatelné, mio
K¢

= drzené do splatnosti, mio K¢
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Dalsi ¢ast finan¢nich aktiv byla umisténa do terminovanych vkladi a uctt s individualnim

urofenim a soucasn¢ diverzifikovana do vice renomovanych finan¢nich skupin, které jsou

transparentni a dlouhodobé¢ stabilni na ¢eském finan¢nim trhu.

Z pohledu likvidity je kapital rozmistén do tii zdkladnich kategorii, konkrétné jsou to
penize a ekvivalenty hotovosti, cenné papiry a terminované vklady. Penize a ekvivalenty
hotovosti jsou diverzifikovany mezi tfi stabilni bankovni Gstavy a nejmensi ¢ast je v podobé
hotovosti. Tato kategorie slouzi k plnéni provoznich povinnosti a je k dispozici okamzité.
Druhou kategorii jsou cenné papiry, kde je cela ¢astka ve vysi 45,40 mil. K¢ investovana ve
dvou emisich ¢eskych statnich dluhopisti drzenych do splatnosti. Ceské statni dluhopisy jsou
povazovany za bezrizikové a investice do nich byla zvolena piedevsim z divodu bezpecnosti
takovych cennych papird. Ve sttednédobém horizontu je planovan ndkup dalSich ceskych
statnich dluhopist, o konkrétni vysi a na¢asovani investice bude teprve rozhodovéno. Tteti a
posledni kategorii rozmisténi kapitalu jsou terminované vklady. Ty jsou stejné jako prvni
kategorie diverzifikovany mezi tfi bankovni ustavy. Ve stfednédobém horizontu je pldnovan

presun Casti prostiedki z této kategorie do kategorie cennych papirti.

Dle pravidel Solvency II je kapital (rozdil celkovych aktiv a zavazki) fazen do tii tiid
podle jejich miry dostupnosti a podiizenosti. Vyse kapitalu k 31.12.2016 byla 138,36 mil. K¢ a
cely kapital byl zafazen ve tfid¢ 1. Jedna se tedy o primarni kapital, ktery je stale dostupny, je
mozné si jej vyzadat na absorbovani ztrat pii plném pokracovani ¢innosti a je k dispozice

Vv ptipadé€ nutnosti absorpce ztrat v celé své vysi.

7.3. Prospektivni informace o kapitalu

V terminu vyhotoveni této zpravy je PojiStovné znamy fakt, Ze jediny akcionat OZP
rozhodl o rozdéleni zisku ve vysi 5,84 mil. K¢ z vysledku hospodafeni, a to v pribéhu roku
2017. Tato ¢astka odpovida zisku po zdanéni za rok 2016. Z pohledu Pojistovny tato transakce
nijak neohrozi solventnostni pozici ani jinym zpliisobem neovlivni rizika, kterym je PojiStovna

vystavena.
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